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Mcap | Sales (INRbn) EBITDA (INRbn) PAT (INRbn) EPS (INR) PE (x) FY26-28E CAGR (%)

INRbn FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E | Sales EBITDA PAT
Real Estate

612 | 53.7 | 586 | 60.0 | 68 | 89 | 94 | 152 | 21.6 | 23.0 | 547 | 77.8 | 80.0 | 46.1 | 324 | 315 | 57 | 17.6 | 230

86 | 72 | 77 130 | -20  -21 | -26 | 04 03 | 03 27 | 18 | -21 | 1493 2239 -191.9 | 344 140 | NA

150 | 559 | 646 | 747 82 | 11.8 | 143 37 | 63 | 82 350 | 588 764 | 425 | 253 195 156 | 321 | 48.9

33 | 08 | 137 | 179 56 | 78 102 28 | 46 | 63 | 291 | 458 630 115 | 7.3 | 53 | 350 | 352 | 4838

36 | 168 | 168 | 186 47 | 56 | 64 | 10 | 14 | 17 | 141 | 195 244 466 338 260 | 54 | 167 | 314

36 | 290 | 330 | 382 24 | 28 34 14 | 13 | 17 | 27 | 34 | 44 339 | 269 208 | 148 | 190 | 25.9

54 | 180 | 224 | 273 113 | 141 172 | 01 | 06 | 09 | 06 | 5 | 78 | 7833 940 | 603 | 232 237 | 2653
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Mcap Sales (INRbn) EBITDA (INRbn) PAT (INRbn) EPS (INR) PE () FY26 ZSE)CAGR (%)

INRbN “vo6E | FY27E | FY28E |FY26E|FY27E FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E FY27E|FY28E Sales |EBITDA| PAT
Mid Cap

30 | 421 | 656 | 762 | 50 | 104 | 121 | 29 | 64 | 7.9 | 385 | 857 |1054| 104 | 47 | 38 | 345 | 556 | 65.0

2,381 1320.7 | 13842 | 1756.0 | 438.3 3964 | 509.2 | 318.0 | 272.3 | 344.9 | 516 442 560 7.5 | 88 69 | 153 | 78 | 42

" Sales (INRbn) EBITDA (INRbn) PAT (INRbn) EPS (INR) PE (x) FY26-28E CAGR (%)

cap

INRbn| FY26E | FY27E | FY28E [FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E Sales EBITDA PAT
Industrials

174 | 884 | 1023 | 1191 | 63 | 86 | 105 | 38 | 48 | 65 | 333 | 429 | 574 | 460 | 357 | 267 | 161 | 200 | 30.8

Meap Sales (INRbn) EBITDA (INRbn) PAT (INRbn) EPS (INR) PE (x) FY26-28E CAGR (%)

INRbn| FY26E | FY27E | FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E Sales EBITDA PAT
Energy

60 | 394 | 428 | 466 | 55 64 70 | 44 52 58 85 1047 1171 138 117 104 87 | 128 | 150
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Mcap Sales (INRbn) EBITDA (INRbn) PAT (INRbn) EPS (INR) PE (x) FY26 zaE)CAGR (%)

INRbN "v26E | FY27E | FY28E | FY26E|FY27E FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E FY27E|FY28E Sales |EBITDA| PAT
Mid Cap

22 | 233 | 388 | 496 14 | 17 22 | 09 | 12 | 15 96 | 11.9 | 160 236 190 | 141 459 280 | 28.7

14 | 197 | 336 445 15 | 17 23 10 | 11 | 1.6 | 140 | 155 216 140 126 91 | 503 | 206 | 242

Mcap Nt '":ﬁ;eRStB'n")“me PPOP (INR Bn) PAT (INRbn) Book Value (INR) PBV (x) FY26-28E CAGR (%)

INRbN "v26E | FY27E | FY28E |FY26E|FY27E FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E|FY27E|FY28E FY26E FY27E|FY28E Sales |EBITDA| PAT

Financials - NBFCs
146 | 186 | 256 | 325 | 117 176 233 | 73 | 117 | 156 | 717 | 814 944 | 25 | 22 19 | 346 470 | 484

EV/EBITDA (x) ROIC (%)
FY26E FY27E FY28E|FY26E FY27E FY28E

67.5

933 | 71.3 26 | 47 | 50
368  NA 282 12 | 09 | 07
19.8 | 13.1 | 10.0 | 10.3 | 154 | 17.1
56 | 38 | 1.8 | 331 | 357 | 343
77 | 63 | 37 | 316 | 321 | 314
14.9 | 122100 | 75 | 9 | 114
63 | 53 | 45 12 | 97 | 127
EV/EBITDA (x) ROIC (%)

FY26E FY27E FY28E|FY26E FY27E FY28E

66 | 35 | 27 175 280 289
47 | 52 | 42 | 198 162 193
14
EV/EBITDA (x) ROIC (%) w
™=
FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E T
-
»n
281 | 21.0 169 155 | 16.7 | 17.3 E
=z
Z
<
EV/EBITDA (x) ROIC (%) o

FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E
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EV/EBITDA (x) ROIC (%)
FY26E FY27E FY28E FY26E FY27E FY28E

16.9 | 13.9 | 106 225  17.1 | 189
104 | 99 74 | 277 | 183 | 201
EV/EBITDA (x) ROE (%)

FY26E FY27E FY28E|FY26E FY27E FY28E

NA NA NA | 131 159 185
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